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LANCAMENTO DE PRODUTO OU SERVICO

Lancamento dos Contratos de Opcao de Politica
Monetaria dos Estados Unidos, México e Europa

Destinado aos participantes do segmento: Listado.

Resumo: Os contratos estardo disponiveis para negociacdo a partir de 15/12/2025.

Informamos que, a partir de 15/12/2025, estardo disponiveis para negociacdo os Contratos
de Opcao de Decisao de FED dos Estados Unidos da América (FED), de Opcao de Politica
Monetaria do México (TOM) e de Opcao de Politica Monetaria da Europa (DFE).

As especificacdes e 0s horarios de negociagcao dos contratos estarao disponiveis, a partir
da data de lancamento, em b3.com.br (Produtos e Servicos > Negociacao > Juros > Taxa
de Juros Norte-Americana, Taxa de Juros Mexicana e Taxa de Juros Europeia,
respectivamente). Ja a politica de tarifacao dos contratos podera ser consultada em
b3.com.br (Produtos e Servicos > Tarifas > Listados a vista e derivativos > Juros e Inflacao
> Taxa de Juros Norte-Americana, Taxa de Juros Mexicana e Taxa de Juros Europeia,

respectivamente).
Os produtos ja estao disponiveis no ambiente de certificacao.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a equipe de Certificagcao, pelo

telefone +55 (11) 2565-5017/5023 ou pelos e-mails liquidacao.certifica@b3.com.br e

tradingcertification@b3.com.br.

Para mais informacdes entre em contato com as nossas centrais de atendimento.

Diretoria de Negociacao Diretoria de Produtos Listados
+ 55 (11) 2565-5021 jurosemoedas@b3.com.br
suporteanegociacao@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 1
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP | Tel.: + 5511 2565-5000

INFORMAGAOQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


https://www.b3.com.br/
https://www.b3.com.br/
mailto:liquidacao.certifica@b3.com.br
mailto:tradingcertification@b3.com.br
mailto:suporteanegociacao@b3.com.br
mailto:jurosemoedas@b3.com.br

[B]3 Oficio Circular

054/2025-VPC

Anexo 1- Contrato de Opcao de Decisao de FED dos Estados Unidos da
América

1. Informacoes do contrato

Opc¢ao padronizada sobre a variacao do nivel
superior do Intervalo Meta da Taxa dos Federal
Funds, denominada “Federal Funds Rate Target
. Range” (FED Rate Target), definida nas reunides

Objeto '
do Federal Open Market Committee (FOMC) do
Federal Reserve Bank e divulgada por esse comité,
sendo negociada em mercado de bolsa da B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcao (B3).

Titular O agente econdmico que adquire a opgao.

Lancador O agente econdmico que vende a opgao.

Codigo de negociacao FED.

Tamanho do contrato 100 (cem) pontos.
Valor expresso em pontos, com trés casas

Cotacao do prémio decimais, a ser pago pelo titular e recebido pelo
lancador (prémio).

Variacgao minima de

. . . 0,1 (zero virgula um) ponto.
apregoacao (Tick Size)
Valor do ponto USD 1,00 (um ddlar estadunidense).

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 2
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. . A opcao é do estilo europeu, ou seja, com Exercicio
Estilo da opcao '
apenas no vencimento.

Vencimento Conforme especificado na clausula 2.

Ultimo dia de negociacao Conforme especificado na cladusula 2.

Para fins deste contrato, considera-se (i) “dia util” o dia para fins de operacdes praticadas
no mercado financeiro nacional, de acordo com o significado atribuido na Resolucao
4880, de 23 de dezembro de 2020, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada
de tempos em tempos; (ii) “dia de sessao de negociagao” quaisquer dos dias em que

houver sessao de negociacao na B3.
2. Vencimento e ultimo dia de negociacao

O vencimento e ultimo dia de negociacao serao definidos de acordo com a tabela a
seguir. Para os fins deste instrumento, serao consideradas “reunides ordinarias” aquelas
previstas no calendario oficial do FOMC divulgado pelo Federal Reserve Bank e, por
conseguinte, “reunides extraordinarias” todas aquelas nao previstas no referido

calendario oficial.

Caso o Federal Reserve Bank divulgue, com antecedéncia, a data de “reuniao
extraordinaria”, a B3 podera, a seu exclusivo critério, cadastrar seu vencimento e
autorizar a negociacao do referido Contrato de Opc¢ao de Decisao de FED conforme

regras estabelecidas neste instrumento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 3
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Reunioes ordinarias do FOMC

Reunioes extraordinarias do FOMC

Vencimento

Ultimo dia de

negociagao

Vencimento

Ultimo dia de

negociag¢ao

Dia de sessao de
negociagcao

subsequente a data de
da

do

“reuniao

FOMC,

término
ordinaria”
conforme cronograma
do
Bank.

Federal Reserve

Dia de sessao
de negociacao
anterior ao

vencimento.

Dia de sessao de
negociagcao subsequente
a data de término da
“reuniao extraordinaria”
do FOMC,

divulgado pelo Federal

conforme

Reserve Bank.

Dia de sessao
de negociacao
anterior ao

vencimento.

3. Cotacdo do prémio

Valor de aquisi¢cao da opc¢ao pago pelo titular e recebido pelo langador, em reais, que

sera apurado conforme a seguinte formula:

V=PXNXxQXxTxC

V = valor de liquidacao financeira do prémio, em reais;

P = prémio negociado da op¢ao, expresso em pontos, em uma escala de zero a 100 (cem)

pontos, conforme regra de Tick Size definida na tabela da clausula 1;

N = valor do ponto, em ddlares americanos, estabelecido pela B3;

Q = quantidade de opc¢des negociadas;

TxC = taxa de cambio de BRL por USD do dia da negociacao.

A data de liquidagao do prémio sera no dia de sessao de negociacao subsequente ao dia

da negociacgao da opcao.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver.
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4. Exercicio

O exercicio € automatico no vencimento sempre que o preco de exercicio (X) negociado

for igual ao valor de fixing (S), conforme féormulas abaixo:
X=100+K
X = preco de exercicio da opg¢ao, com trés casas decimais;

K= variacao negociada do nivel superior da FED Rate Target do FOMC em pontos

percentuais.
S=100+ (S, —S,)
S =valor de fixing;

S, = valor do nivel superior da FED Rate Target divulgada pelo FOMC apds o término da

reuniao;
Sy = valor do nivel superior da FED Rate Target valida no inicio da reuniao do FOMC.

Independentemente do exercicio da opc¢ao, os direitos do titular e as obrigacdes do

lancador extinguem-se automaticamente no vencimento.
5. Liquidacao no exercicio

Mediante o exercicio automatico da opcao, a liquidacao financeira do valor de liquidacao
em reais, desembolsado pelo lancador e recebido pelo titular da opgao, ocorrera no dia

de sessao de negociacao subsequente ao vencimento, conforme formula abaixo:
VL=CXN xQ x TxC

VL = valor de liquidacao, em reais;

C = tamanho do contrato, em pontos;

N = valor do ponto, em ddlares americanos, estabelecido pela B3;

Q = quantidade de opcdes exercidas;

TxC = taxa de cambio de BRL por USD do dia do vencimento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 5
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Deverao ser observados os seguintes tratamentos para cada uma das hipoteses abaixo.

Hipétese

Tratamento

Nao divulgacao da FED
Rate Target pelo FOMC até
as 19h (Horario de Brasilia)

da data de vencimento.

(i) Sera prorrogada a liquidacao do contrato até a

divulgacao oficial pelo FOMC, através da

postergacao da data de vencimento; ou

(ii) Sera utilizado como valor de liquidacao, um valor

arbitrado pela B3.

Divulgacao, pelo FOMC, de
um valor Unico como FED

Rate Target.

Sera considerado como parametro o valor unico
divulgado para fins de apuracao do valor de fixing,

de exercicio e de apuracao do valor de liquidacao.

Divulgacao, pelo FOMC, da

FED Rate Target em
incremento diferente
daqueles operados no

mercado, de acordo com
as séries autorizadas a

negociacao.

O exercicio sera realizado sempre que o preco de
exercicio negociado for igual ao valor de fixing.
Nesse caso, nao havera negociagcao do valor de
fixing de forma que nenhuma opg¢ao sera exercida

ou passivel de exercicio naquele vencimento.

Antecipacao da data de
divulgacao, pelo FOMC, da
FED Rate Target.

O ultimo dia de negociacao sera antecipado para a
respectiva data de divulgacao e serao feitos os
devidos ajustes nas datas de vencimento e de
liguidacao para refletir a manutencao das demais

regras do instrumento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 6
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Cancelamento, pelo FOMC,
5 de reunidao divulgada no

calendario oficial.

Se o vencimento ainda nao tiver sido cadastrado, o

cadastro sera inibido.

Se o vencimento estiver cadastrado e disponivel
para negociacao, mas ndao houver contratos em

aberto, tal vencimento serd descadastrado.

Se o vencimento estiver cadastrado e disponivel
para a hegociacao e houver contratos em aberto, o
cancelamento da reunidao sera equiparado a
antecipacao: (i) da divulgacao com decisao de
manutencao da FED Rate Target (valor de fixing
igual a 100 (cem)); (ii) do ultimo dia de negociacao,
sendo os devidos ajustes nas datas de vencimento
e de liquidacao realizados para refletir a

manutencao das demais regras do instrumento.

Divulgacao da data de

“reunido extraordinaria”.

Caso o FOMC divulgue com antecedéncia a data de

|U

uma eventual “reuniao extraordinaria”, a B3 podera,
a seu critério, cadastrar o vencimento e autorizar a
negociacao desde que a data prevista para
divulgacao da FED Rate Target permita o cadastro
do instrumento e sua negociagcao no ambiente da
B3. Nesse caso, o Uultimo dia de negociacao,
vencimento e data de liquidagao seguirdao as regras

descritas nesse instrumento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver.
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7. Condigdes especiais
Feriado extraordinario

Considera-se feriado extraordinario o feriado nao previsto no calendario nacional,
estadual, municipal ou local g, portanto, nao refletido no calendario divulgado pela
B3, instituido por autoridade competente, e sem possibilidade de haver sessao de

negociacao na B3.

Quando a data da reunidao do Conselho relacionada ao vencimento da opc¢ao for um

feriado extraordinario e, consequentemente, a reuniao for:

e cancelada: a B3 seguira o tratamento descrito no item 5 da clausula 6 deste
contrato;

e mantida: a B3 mantera os procedimentos de liquidacao do contrato como
previsto nas clausulas 4 e 5 deste contrato; e

e postergada: a B3 seguira o tratamento descrito no item 1 da clausula 6 deste

contrato.

Caso a data da reunidao do Conselho objeto da opcao e a data de vencimento do
Contrato forem feriados extraordinarios, B3 seguira as mesmas diretrizes do exposto

no paragrafo anterior.

Quando a data de vencimento do Contrato for um feriado extraordinario, a data de
vencimento sera postergada para o dia de sessao de negociagcao subsequente ao
feriado extraordinario. Conforme descrito na clausula 5 do contrato, a liquidacao no

exercicio ocorrera no dia de sessao de negociagao subsequente ao vencimento.
Outras situag¢des nao previstas

Na hipotese de situacdes nao previstas neste instrumento, inclusive, sem limitacao,
aquelas decorrentes de atos emanados de entes governamentais, autoridades
reguladoras ou 6rgaos competentes, ou de quaisquer outros fatos, que impactem,
direta ou indiretamente, a formacao, a maneira de apuracao, a representatividade, a

divulgacao, a disponibilidade ou a continuidade do ativo-objeto ou de quaisquer das

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 8
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variaveis deste contrato, a B3 tomara as medidas que julgar necessarias, a seu
exclusivo critério, visando a liquidac¢ao, a continuidade ou a prorrogac¢cao do contrato

em bases equivalentes.
8. Leideregéncia

Este instrumento € regido e interpretado de acordo com as leis em vigor na Republica

Federativa do Brasil.
9. Aplicagdo de normas e regulamentos da B3

Aplicam-se a este instrumento todas as normas, regulamentos, regras e procedimentos

divulgados pela B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 9
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Anexo 2 - Contrato de Opcao de Politica Monetaria do México

1. Informacdes do contrato

Opc¢ao padronizada sobre a variagcao da taxa
objetivo, denominada “tasa objetivo”, definida nas

reunides do Conselho Diretivo do Banco do

Objeto ' '
México (Conselho) e divulgada por esse Conselho,
sendo negociada em mercado de bolsa da B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcao (B3).

Titular O agente econdmico que adquire a opgao.

Lancador O agente econdmico que vende a opcgao.

Cddigo de negociacao TOM.

Tamanho do contrato 100 (cem) pontos.
Valor expresso em pontos, com trés casas

Cotacao do prémio decimais, a ser pago pelo titular e recebido pelo
lancador (prémio).

Variacao minima de

N . . 0,1 (zero virgula um) ponto.
apregoacao (Tick Size)

Valor do ponto MXN 1,00 (um peso mexicano).

. . A opcao é do estilo europeu, ou seja, com exercicio
Estilo da opgao .
apenas no vencimento.

Vencimento Conforme especificado na clausula 2.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver.
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Ultimo dia de negociacao Conforme especificado na clausula 2.

Para fins deste contrato, considera-se (i) “dia util” o dia para fins de operacdes praticadas
no mercado financeiro nacional, de acordo com o significado atribuido na Resolucao
4880, de 23 de dezembro de 2020, do Conselho Monetéario Nacional, conforme alterada
de tempos em tempos; (ii) “dia de sessao de negociacao” quaisquer dos dias em que

houver sessao de negociagcao na B3.
2. Vencimento e ultimo dia de negociacao

O vencimento e ultimo dia de negociacao serao definidos de acordo com a tabela a
seguir. Para os fins deste instrumento, serdao consideradas “reunides ordinarias” aquelas
previstas no calendario oficial do Conselho divulgado pelo Banco do México e, por
conseguinte, “reunides extraordinarias” todas aquelas nao previstas no referido

calendario oficial.

Caso o Banco do México divulgue, com antecedéncia, a data de “reuniao extraordinaria”,
a B3 podera, a seu exclusivo critério, cadastrar seu vencimento e autorizar a negociacao
do referido Contrato de Opcao de Politica Monetaria do México conforme regras

estabelecidas neste instrumento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. n
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Reunioes ordinarias do Conselho

Reunioes extraordinarias do Conselho

) Ultimo dia de
Vencimento o
negociagéo

Ultimo dia
Vencimento de

negociagao

Dia de sessao de

negociacao
Dia de sessao
subsequente a data de ‘
. ) de negociagao
término da “reuniao _
anterior ao
ordinaria” do Conselho, ‘
vencimento.
conforme cronograma

do Banco do México.

Dia de Sessao de
negociacao subsequente a | Dia de sessao
data de término da|de

“reuniao extraordinaria” do | negociagao
Conselho, conforme | anterior ao
divulgado pelo Banco do | vencimento.

México.

3. Cotacdo do prémio

Valor de aquisi¢cao da opc¢ao pago pelo titular e recebido pelo langador, em reais, que

sera apurado conforme a seguinte formula:

TxC

V=PXNXQX—

PC,

V =valor de liquidacao financeira do prémio, em reais;

P = prémio negociado da op¢ao, expresso em pontos, em uma escala de zero a 100 (cem)

pontos, conforme regra de Tick Size definida na tabela da clausula 1;

N =valor do ponto, em pesos mexicanos, estabelecido pela B3;

Q = quantidade de opc¢des negociadas;

TxC = taxa de cambio de BRL por USD do dia da negociagao;

PC; = taxa de cambio de MXN por USD do dia da negociacao.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP | Tel.: + 55 11 2565-5000.
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A data de liquidacao do prémio sera no dia de sessao de negociagao subsequente ao dia

da negociagao da opc¢ao.
4. Exercicio

O Exercicio é automatico no vencimento sempre que o preco de exercicio (X) nhegociado

for igual ao valor de fixing (S), conforme formulas abaixo:
X=100+K
X = preco de exercicio da op¢ao, com trés casas decimais;
K =variacao negociada da tasa objetivo do Banco do México em pontos percentuais.
S=100+ (S, —S,)
S =valor de fixing;
S, = Vvalor da tasa objetivo divulgada pelo Banco do México apds o término da reuniao;
So= valor da tasa objetivo valida no inicio da reunidao do Conselho do Banco do México.

Independentemente do exercicio da opc¢ao, os direitos do titular e as obrigacdes do
lancador extinguem-se automaticamente no vencimento.
5. Liquidacao no exercicio

Mediante o exercicio automatico da opcao, a liquidacao financeira do valor de liquidacao
em reais, desembolsado pelo lancador e recebido pelo titular da opgao, ocorrera no dia

de sessao de negociacao subsequente ao vencimento, conforme formula abaixo:

VL = Cx N x Qx X¢
B Q PC;

VL = valor de liquidacao, em reais;
C = tamanho do contrato, em pontos;
N = valor do ponto, em pesos mexicanos, estabelecido pela B3;

Q = quantidade de opcdes exercidas;

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 13
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PC.= taxa de cambio de MXN por USD do dia do vencimento.
6. Casos especificos

Deverao ser observados os seguintes tratamentos para cada uma das hipoteses abaixo.

Hipotese Tratamento

(i) Sera prorrogada a liquidacao do contrato até a

Nao divulgacao da tasa

objetivo pelo Banco do |divulgacao oficial pelo Banco do México, através

1 México até as 19h (Horario | da postergacgao da data de vencimento; ou

de Brasilia) da data de

(i) Sera utilizado como valor de liquidagcao, um

vencimento. valor arbitrado pela B3.

Sera considerado como parametro o limite
Divulgacao, pelo Conselho,
superior do intervalo divulgado para fins de
2 de um intervalo como tasa
apuracao do valor de fixing, de exercicio e de
objetivo.
apuracao do valor de liquidacao.

Divulgacao, pelo Conselho,

da tasa objetivo em | O exercicio sera realizado sempre que o preco de
incremento diferente | exercicio negociado for igual ao valor de fixing.
daqueles  operados no | Nesse caso, nao havera negociacao do valor de

mercado, de acordo com as
séries autorizadas a

negociacao.

fixing de forma que nenhuma opc¢ao sera exercida

ou passivel de exercicio naquele vencimento.

Antecipacao da data de
divulgacao, pelo Conselho,

da tasa objetivo.

O ultimo dia de negociacao sera antecipado para
a respectiva data de divulgacao e serao feitos os

devidos ajustes nas datas de vencimento e de

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 14
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liuidagao para refletir a manutencao das demais

regras do instrumento.

Se o vencimento ainda nao tiver sido cadastrado, o

cadastro serd inibido.

Se o0 vencimento estiver cadastrado e disponivel
para negociacao, mas nao houver contratos em

aberto, tal vencimento serd descadastrado.

Se o0 vencimento estiver cadastrado e disponivel
para negociacao e houver contratos em aberto, o
cancelamento da reuniao sera equiparado a
antecipacao: (i) da divulgacao com decisao de
mManutencao da tasa objetivo (valor de fixing igual
a 100 (cem)); (ii) do ultimo dia de negociagao,
sendo os devidos ajustes nas datas de vencimento
e de liquidacao realizados para refletir a

mManutencao das demais regras do instrumento.

Cancelamento, pelo
c Conselho, de reuniao
divulgada no calendario
oficial.
c Divulgagcao da data de

“reunidao extraordinaria”.

Caso o Banco do México divulgue com
antecedéncia a data de uma eventual “reuniao
extraordinaria”, a B3 podera, a seu critério,
cadastrar o vencimento e autorizar a negociagao
desde que a data prevista para divulgacao da tasa
objetivo permita o cadastro do instrumento e sua
negociacao no ambiente da B3. Nesse caso, o
ultimo dia de negociacao, vencimento e data de
liguidacao seguirao as regras descritas nesse

instrumento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver.
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7. Condigoes especiais
Feriado extraordinario

Considera-se feriado extraordinario o feriado nao previsto no calendario nacional,
estadual, municipal ou local g, portanto, nao refletido no calendario divulgado pela
B3, instituido por autoridade competente, e sem possibilidade de haver sessao de

negociacao na B3.

Quando a data da reuniao do Conselho relacionada ao vencimento da opg¢ao for um

feriado extraordinario e, consequentemente, a reuniao for:

e cancelada: a B3 seguira o tratamento descrito no item 5 da clausula 6 deste
contrato;

e mantida: a B3 mantera os procedimentos de liquidacao do contrato como
previsto nas clausulas 4 e 5 deste contrato; e

e postergada: a B3 seguira o tratamento descrito no item 1 da clausula 6 deste

contrato.

Caso a data da reunidao do Conselho objeto da opc¢ao e a data de vencimento do
contrato forem feriados extraordinarios, B3 seguira as mesmas diretrizes do exposto

no paragrafo anterior.

Quando a data de vencimento do contrato for um feriado extraordinario, a data de
vencimento sera postergada para o dia de sessao de negociacao subsequente ao
feriado extraordinario. Conforme descrito na clausula 5 do contrato, a liquidagao no

exercicio ocorrera no dia de sessao de negociacao subsequente ao vencimento.
Outras situagdes nao previstas

Na hipotese de situacdes nao previstas neste instrumento, inclusive, sem limitacao,
aquelas decorrentes de atos emanados de entes governamentais, autoridades

reguladoras ou 6rgaos competentes, ou de quaisquer outros fatos, que impactem,

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 16
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direta ou indiretamente, a formacao, a maneira de apuracao, a representatividade, a
divulgacao, a disponibilidade ou a continuidade do ativo-objeto ou de quaisquer das
variaveis deste contrato, a B3 tomara as medidas que julgar necessarias, a seu
exclusivo critério, visando a liquidagao, a continuidade ou a prorrogacao do contrato

em bases equivalentes.
8. Leideregéncia

Este instrumento € regido e interpretado de acordo com as leis em vigor na Republica

Federativa do Brasil.
9. Aplicagdo de normas e regulamentos da B3

Aplicam-se a este instrumento todas as normas, regulamentos, regras e procedimentos

divulgados pela B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 17
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Anexo 3 - Contrato de Opcao de Politica Monetdria da Europa

1. Informacdes do contrato

Opcao padronizada sobre a variagcao da taxa de
facilidade de depdsito, denominada “deposity
facility rate”, definida nas reunides do Conselho
Objeto Diretivo do Banco Central Europeu (Conselho) e
divulgada por esse Conselho, sendo negociada em

mercado de bolsa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

(B3).
Titular O agente econdmico que adquire a op¢ao.
Lancador O agente econdmico que vende a opgao.
Codigo de negociacao DFE.
Tamanho do contrato 100 (cem) pontos.

Valor expresso em pontos, com trés casas
Cotacao do prémio decimais, a ser pago pelo titular e recebido pelo

lancador (prémio).

Variacgao minima de
. . . 0,1 (zero virgula um) ponto.
apregoacao (Tick Size)

Valor do ponto EUR 1,00 (um euro)

. . A opcao é do estilo europeu, ou seja, com Exercicio
Estilo da op¢ao ,
apenas no vencimento.

Vencimento Conforme especificado na clausula 2.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver.
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Ultimo dia de negociacao Conforme especificado na clausula 2.

Para fins deste contrato, considera-se (i) “dia util” o dia para fins de operacdes praticadas
no mercado financeiro nacional, de acordo com o significado atribuido na Resolucao
4880, de 23 de dezembro de 2020, do Conselho Monetéario Nacional, conforme alterada
de tempos em tempos; (ii) “dia de sessao de negociacao” quaisquer dos dias em que

houver sessao de negociagcao na B3.
2. Vencimento e ultimo dia de negociacao

O vencimento e ultimo dia de negociacao serao definidos de acordo com a tabela a
seguir. Para os fins deste instrumento, serdao consideradas “reunides ordinarias” aquelas
previstas no calendario oficial do Conselho divulgado pelo Banco Central Europeu e, por
conseguinte, “reunides extraordinarias” todas aquelas nao previstas no referido

calendario oficial.

Caso o Banco Central Europeu divulgue, com antecedéncia, a data de “reuniao
extraordinaria”, a B3 podera, a seu exclusivo critério, cadastrar seu vencimento e
autorizar a negociacao do referido Contrato de Opc¢ao de Politica Monetaria da Europa,

conforme regras estabelecidas neste instrumento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 19
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Reunioes ordinarias do Conselho

Reunioes extraordinarias do Conselho

“reunidao ordinaria” do
Conselho, conforme
cronograma do Banco

Central Europeu.

negociacao
anterior ao

vencimento.

Ultimo dia Ultimo dia
Vencimento de Vencimento de
negociacao negociagdo
Dia de Sessao de Dia de Sessao de
negociagao subsequente | Dia de | negociagao subsequente a | Dia de sessao
a data de término da|sessao de |data de término da|de

“reunido extraordinaria” do
Conselho, conforme

divulgado pelo Banco

Central Europeu.

negociagao
anterior ao

vencimento.

3. Cotacdo do prémio

Valor de aquisi¢cao da opc¢ao pago pelo titular e recebido pelo langador, em reais, que

sera apurado conforme a seguinte formula:

V=P XN xQxTxC x PC;

V =valor de liquidacao financeira do prémio, em reais;

P = prémio negociado da op¢ao, expresso em pontos, em uma escala de zero a 100 (cem)

pontos, conforme regra de Tick Size definida na tabela da clausula 1;

N =Valor do ponto, em euros, estabelecido pela B3;

Q = quantidade de op¢des negociadas;

TxC = taxa de cambio de BRL por USD do dia da negociacao;

PC; = taxa de cambio de USD por EUR do dia da negociacao.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver.
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A data de liquidacao do prémio sera no dia de sessao de negociagao subsequente ao dia

da negociagao da opc¢ao.
4. Exercicio

O exercicio € automatico no vencimento sempre que o preco de exercicio (X) negociado

for igual ao valor de fixing (S), conforme formulas abaixo:

X=100+K

X = preco de exercicio da op¢ao, com trés casas decimais;

K =variacao negociada da Deposity Facility Rate do Banco Central Europeu em pontos

percentuais.
$=100+(S,-S,)
S =valor de fixing;

S, = valor da Deposity Facility Rate divulgada pelo Banco Central Europeu apods o término

da reuniao;

S,= valor da Deposity Facility Rate valida no inicio da reuniao do Conselho do Banco

Central Europeu.

Independentemente do exercicio da opc¢ao, os direitos do titular e as obrigacdes do

lancador extinguem-se automaticamente no vencimento.
5. Liquidacgao no exercicio

Mediante o exercicio automatico da opcao, a liquidacao financeira do valor de liquidacao
em reais, desembolsado pelo lancador e recebido pelo titular da op¢ao, ocorrera no dia

de sessao de negociacao subsequente ao vencimento, conforme formula abaixo:
VL=CXN xQ X TxC x PC;

VL = valor de liquidacao, em reais;

C = tamanho do contrato, em pontos;

N = valor do ponto, em euros, estabelecido pela B3;

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 21
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TxC = taxa de cambio de BRL por USD do dia do vencimento;
PC, = taxa de cambio de USD por EUR do dia do vencimento.
6. Casos especificos

Deverao ser observados os seguintes tratamentos para cada uma das hipoteses abaixo.

Hipétese

Tratamento

Nao divulgacao da Deposity
Facility Rate pelo Banco
Central Europeu até as 19h
(Horario de Brasilia) da data

de vencimento.

(i) Sera prorrogada a liquidacao do contrato até a
divulgacao oficial pelo Banco Central Europeu,

através da postergacao da data de vencimento; ou

(i) Sera utilizado como valor de liquidagao, um

valor arbitrado pela B3.

Divulgacao, pelo Conselho,

de um intervalo como

Deposity Facility Rate.

Sera considerado como parametro o limite
superior do intervalo divulgado para fins de
apuracao do valor de fixing, de exercicio e de

apuracgao do valor de liquidacao.

Divulgacao, pelo Conselho,
da Deposity Facility Rate em
incremento diferente

daqueles  operados no
mercado, de acordo com as
séries autorizadas a

negociacao.

O exercicio sera realizado sempre que o preco de
exercicio negociado for igual ao valor de fixing.
Nesse caso, nao havera negociacao do valor de
fixing de forma que nenhuma opc¢ao sera exercida

ou passivel de exercicio naquele vencimento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 22
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Antecipacao da data de
divulgacao, pelo Conselho,

da Deposity Facility Rate.

O ultimo dia de negociagao sera antecipado para
a respectiva data de divulgacao e serao feitos os
devidos ajustes nas datas de vencimento e de
liguidacao para refletir a manutencao das demais

regras do instrumento.

Se o vencimento ainda nao tiver sido cadastrado, o

cadastro sera inibido.

Se o0 vencimento estiver cadastrado e disponivel
para negociacao, mas nao houver contratos em

aberto, tal vencimento sera descadastrado.

Se o vencimento estiver cadastrado e disponivel
para a negociacao e houver contratos em aberto,
O cancelamento da reunidao sera equiparado a
antecipacao: (i) da divulgacao com decisao de
manutencao da Deposity Facility Rate (valor de
fixing igual a 100 (cem)); (ii) do ultimo dia de
negociag¢ao, sendo os devidos ajustes nas datas de
vencimento e de liquidagao realizados para refletir

a manutencao das demais regras do instrumento.

Cancelamento, pelo
Conselho, de reuniao
divulgada no calendario
oficial.

Divulgacao da data de

“reunidao extraordinaria”.

Caso o Banco Central Europeu divulgue com
antecedéncia a data de uma eventual “reuniao
extraordinaria”, a B3 podera, a seu critério,
cadastrar o vencimento e autorizar a negociacao
desde que a data prevista para divulgacao da
Deposity Facility Rate permita o cadastro do

instrumento e sua negocia¢cao no ambiente da B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver. 23
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Nesse caso, o Ultimo dia de negociagao,
vencimento e data de liquidacdao seguirao as

regras descritas nesse instrumento.

7. Condigdes especiais
Feriado extraordinario

Considera-se feriado extraordinario o feriado nao previsto no calendario nacional,
estadual, municipal ou local e, portanto, nao refletido no calendario divulgado pela
B3, instituido por autoridade competente, e sem possibilidade de haver sessao de

negociagao na B3.

Quando a data da reunidao do Conselho relacionada ao vencimento da opc¢ao for um

feriado extraordinario e, consequentemente, a reuniao for:

e cancelada: a B3 seguira o tratamento descrito no item 5 da clausula 6 deste
contrato;

e mantida: a B3 mantera os procedimentos de liquidacao do contrato como
previsto nas clausulas 4 e 5 deste contrato; e

e postergada: a B3 seguira o tratamento descrito no item 1 da clausula 6 deste

contrato.

Caso a data da reunidao do Conselho objeto da opcao e a data de vencimento do
contrato forem feriados extraordinarios, B3 seguira as mesmas diretrizes do exposto

no paragrafo anterior.

Quando a data de vencimento do contrato for um feriado extraordinario, a data de
vencimento sera postergada para o dia de sessao de negociacao subsequente ao
feriado extraordinario. Conforme descrito na clausula 5 do contrato, a liquidacao no

exercicio ocorrera no dia de sessao de negociagao subsequente ao vencimento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 24
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Outras situagdes nao previstas

Na hipotese de situacdes nao previstas neste instrumento, inclusive, sem limitacao,
aguelas decorrentes de atos emanados de entes governamentais, autoridades
reguladoras ou 6rgaos competentes, ou de quaisquer outros fatos, que impactem,
direta ou indiretamente, a formacao, a maneira de apuracao, a representatividade, a
divulgacao, a disponibilidade ou a continuidade do ativo-objeto ou de quaisquer das
variaveis deste contrato, a B3 tomara as medidas que julgar necessarias, a seu
exclusivo critério, visando a liquidagao, a continuidade ou a prorrogagao do contrato

em bases equivalentes.
8. Leideregéncia

Este instrumento € regido e interpretado de acordo com as leis em vigor na Republica

Federativa do Brasil.
9. Aplicacdao de normas e regulamentos da B3

Aplicam-se a este instrumento todas as normas, regulamentos, regras e procedimentos

divulgados pela B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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